C APITAL Tyzdenny komentar Zverejnené dia 15.08.2011, 10:30
Mi.JA Rl(ETS Kurzy indexov a akcii si zatvaracie hodnoty

Ratingova gilotina vo Francuzsku neudrela =" oo o

Index BODY Kurz % zmena za
Na akciovych trhoch za¢iatkom uplynulého tyzdfia nad’alej =~ Spolotnost Mena y2deniol
pretrvaval stav nervozity, ku ktorému vyrazne prispela aj strata = sr-sax  Bopy 224 -08 32
najvyssicho mozného pozitivneho hodnotenia (zatial’) najvacsej

ckonomiky sveta. Agentura Standard & Poor’s totizto v piatok =~ €R-PX BODYIIIIIO89II=0.501=15.8

(5.8.) po zavere obchodovania na americkych trhoch vydala = ¢F* czk 752 -104 112
. v 1o <h . USA Svodnvch _AAAS Komer¢ni b.  CZK 2999 -15.8 -25.9
spravu o znizeni Giverového ratingu z pdvodnych ,, 02 czK 102 45 86
. 1 , Y
na ,,AA+“ s negativnym vyhladom do budlicna. Za znizenim  uynipetrol czk 1730 18 -186
ratingu stoji zvySeny dlhovy strop USA, ako aj neschopnost’ & Nwr CzK 1620 -124  N/A
stabilizacie narastajiceho dlhu krajiny. Situdciu sa snazili =~ PL-WIG20 BODY 2332 47 -55
zachrafiovat’ predstavitelia FED-u, ktori na utorkovom zasadnuti = <o PV 1025 8.0 961
e, p ) L P PEKAO PLN 1425 -0.8 -12.6
kIaiovt Girokova sadzbu nezvysili a vyhlasili, Ze sadzba zostane = penoren PN 370 96 82
na rekordne nizkej irovni 0.25 percenta asponi do polovice roka = pxosp PLN 359 22 -85
2013. FED dalej uistil investorov, Ze v pripade potreby je  HU-BUX  BODY 18032 -8.6 -19.0
pripraveny pouzit dalSie nastroje na stimulaciu ekonomiky. Ef’ﬁ ; :EE 16:;’5 '1%‘; ';Z'g
:r r : 4 ot y . , elekom -0. -20.
Z krajin eurozény na svoju dlhovi put nastupilo Francuzsko, ., HUE 4200 -104 -15.0

ktoré sa v strede tyzdna prebudilo do hrozby zniZenia najvyssieho  richter HUF 34400 -4.7 -24.9
ratingu ,,AAA®. V stredu v Parizi zasadol krizovy §tab s cielom = Au-ATX  BODY = 2233 15 7.0
prezentovat' Uspory na ovladnutie buduceho deficitu, kedze ~ ErsteBank  EUR 265 67 -7.9

naklady na spravovanie franciizskeho dlhu st najvyssie spomedzi =~ O™ A% EUR 24635 35
., Y p " , . , JVy , p . Raiffeisen EUR 288 -43 -114
krajin s ratingom ,,AAA". Svetové ratingové agentury sa v8ak  1oekomau  EUR 75 45 207
naStastie pre Francuzsko =zhodli, ze politické afinancné bpe-pax Bopy 5998 38 22
smerovanie krajiny je spravne a ponechali mu najvys$§i mozny = E.ON EUR 148 -142 -35.8
rating s vyhladom stabilny. Julovy vyvoj maloobchodnych trzieb = Siemens ~ EUR 74l 26 -14
Allianz EUR 765 -33 -11.8

vV USA naplnil rastové ocakavania o 0.5 percenta vporovnani = po. oo oo 0 o L0 no
S miernejSim rastom 0.1 percenta zjuna. V eurozéne vsSak = totasa EUR 331 33 .153
sklamala priemyselna produkcia, ktorda podl'a sezonne oistenych = BNP Paribas  EUR 372 -83 -305
udajov v juni medzimesacne klesla o -0.7 percenta, v porovnani = Sanofi-Avent. EUR 485 24 7.0
s rastom +0.1 percenta z maja. Makroudaje viak na trhoch pogas =~ HOb~AEX  BODY ——

. , S 1w . , Y . Royal Dutch  EUR 22.9 3.0 6.1
minulého tyzdna hrali len druhé husle, pricom sa do popredia = | jevernv EUR 225 -11 58
dostali ¢oraz Castejsie skloniované dlhy. BE -BEL20 BODY 2263 39 -9.7

. cs ’ , P . JoN GDF Suez EUR 20.8 1.7 -20.1
Nepriazniva atmosféra, ktora bola okrem extrémnej volatility | o "\ Ci 384 22 69

poznacena aj obrovskymi vinami vypredajov, sa k zdveru tyzdia = ro-Ber Bopy 4679 49 87

upokojila, scendr svyraznymi prepadmi z predchddzajuceho = Brp RON 115 50 17
tyzdna sa tak nezopakoval. Dopady vypredajov najviac pocitili = Petrom RON 033 58 L5
v susednom Cesku, kde index PX klesol o -9.5 percenta, naopak :s F;:;FIX BBOGD,\IY Ef_g :z:z 62?
Belgicko sa moéze chvalit’ s 3.9 percentnym rastom. Chimimport ~ BGN 24 129 25
Sprava, 7e spolonost’ Bekaert pristipila na dohodu so Saint- ~ St-SBITOPBODY 67458 -16.8
Gobain aodpredd jej svoju diviziu S$pecidlnych filmovych :::fol Eﬂi Sfég lii ;2

operacii, akcidm Bekaertu aj v podmienkach zvySenej volatility = yr-croBex Boby 2036 -45 97
priniesla vySe 20 percentné zisky. Ohlasend transakcia, ktorG = Dom hold.  HRK 66.6 -8.7 84.4
chcu previest’ do konca roka 2011 mé znizit’ Groved Cistého dlhu | INAL nafte  HRK 4191 00 1536
spolo¢nosti 0 priblizne 80 miliénov eur, aktualne ale zvysila ::b::: N-30 BSR?(Y ngff '_76'61 ;gg
hodnotu akcii na 41.80 eur. Svetovy lider v oblasti environmen- oo s TRy 424 56 229
talnych sluzieb, Veolia environnement vytazil +6 percent zo

zvySenia odportcania z ,,neutral” na ,,buy* od Bank Of America.

Hodnota akcii tak v zavere tyzdna uzavrela na 11.15 eur. VYPRACOVAL
Tento tyzden nam prinesie tdaje o vyvoji HDP a inflacie v euro- Ing. Zoltan Csiba
zone. V USA zistime ako sa v juli vyvijala priemyselna produkcia Analytik

a makrodata odhalia aj zmenu inflacie a vyvoj trhu nehnutelnosti. CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a.5.
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60 Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mdzu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. Spolo¢nost CAPITAL MARKETS,

46 o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou

—V/IE FP Equity Bankou Slovenska.
T BEL20Index [ ——CAChdex | Zdroj informacii: Bloomberg
32 - : : ! 9

Jul-10 Oct-10 Jan-11 May-11 Aug-11 Jul-10 QOct-10 Jan-11 May-11 Aug-11


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

